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Abstract
 

____________________________________________________________ 
This study purpose to determine the effect of profitability, leverage and dividend policy on 
firm value. The sampling method uses purposive sampling method with a sample of 27 
companies listed on the LQ45 index in 2017-2021. This research is a quantitative 
research, the analytical technique used in this study is partial least squares (PLS) with the 
software tool smartPLS version 3.0. The results of the study can be concluded that from 
the 3 hypotheses there is 1 hypothesis that is supported or accepted and there are 2 that 
are rejected. So it can be concluded that profitability has an impact on firm value, 
profitability has a total effect of 92.7%, leverage has no impact on firm value and 
dividend policy has no impact on firm value. 

 

Pengaruh Profitabilitas, Leverage dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai 

Perusahaan (Studi Kasus Pada Perusahaan Yang Terdaftar Dalam Indeks 

LQ45 di BEI Periode 2017-2021) 

 Abstrak 
____________________________________________________________ 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, leverage dan 
kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan. Metode pengambilan sampel dengan 
menggunakan metode purposive sampling dengan sampel 27 perusahaan yang terdaftar 
pada indeks LQ45 pada tahun 2017-2021. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitaif, 
teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah partial least squares (PLS) 
dengan alat bantu software smartPLS versi 3.0 Hasil penelitian dapat diambil 
kesimpulan bahwa dari 3 hipotesis terdapat 1 hipotesis yang didukung atau diterima dan 
terdapat 2 hipotesis yang ditolak. Maka dapat disimpulkan bahwa profitabilitas memiliki 
dampak terhadap nilai perusahaan, profitabilitas memiliki pengaruh total sebesar 
92.7%,  leverage tidak memiliki dampak terhadap nilai perusahaan dan kebijakan 
dividen tidak memiliki dampak terhadap nilai perusahaan.  
profitabilitas, leverage, kebijakan dividen, nilai perusahaan. 
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PENDAHULUAN 
 

Nilai perusahaan yang tinggi dapat meningkatkan kesejahteraan para investor. 
Nilai perusahaan dapat digambarkan melalui harga saham sebuah perusahaan. 
Semakin tinggi harga saham dari suatu perusahaan, maka akan semakin meningkat 
pula kesejahteraan dari para investor (Raningsih dan Artini, 2018). Nilai 
perusahaan dapat didefinisikan sebagai kondisi yang sudah dicapai oleh suatu 
perusahaan sebagai gambaran dan bentuk kepercayaan investor kepada suatu 
perusahaan. Nilai perusahaan yang tinggi menggambarkan keberhasilan kinerja 
suatu perusahaan. Seorang investor dapat melihat prospek pertumbuhan 
perusahaan dimasa depan melalui nilai perusahaan (Oktaviarni, et al 2018). 
Semakin tinggi nilai perusahaan maka akan semakin tinggi pula harga saham, hal 
tersebut dapat mencerminkan peningkatan kesejahteraan seorang investor. Bagi 
seorang manajer, nilai perusahaan dijadikan sebagai tolok ukur atas prestasi kerja 
yang telah dicapainya. 

Untuk menilai kinerja keuangan maka perlu diketahui bagaimana kondisi 
keuangan dari sebuah perusahaan, yang dapat dilihat melalui laporan keuangan 
perusahaan yang terdiri dari neraca, laporan perhitungan laba rugi, dan laporan 
perubahan modal. Kinerja keuangan yang baik dapat meningkatkan nilai 
perusahaan. Untuk memudahkan dalam menilai kinerja keuangan perusahaan, 
seorang investor dapat melihat rasio keuangan yang sering digunakan, antara lain 
profitabilitas, leverage dan kebijakan dividen. Pada penelitian yang telah dilakukan 
oleh peneliti sebelumnya menyatakan bahwa rasio keuangan dapat mempengaruhi 
persepsi investor terhadap nilai perusahaan. 

 
Profitabilitas merupakan rasio yang digunakan untuk menilai kemampuan 

suatu perusahaan dalam mencari keuntungan dan memiliki pengaruh terhadap 
nilai perusahaan. Rasio ini memberikan ukuran tingkat efektivitas manajemen dari 
suatu perusahaan. (Nur, 2018). Menurut Hery (2017) rasio profitabilitas 
merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam 
mendapatkan keuntungan melalui akivitas perusahaan.  

Menurut Kasmir (2017) leverage adalah rasio yang digunakan untuk mengukur 
sejauh mana aktiva perusahaan dibiayai dengan utang. Dapat diartikan bahwa 
besarnya jumlah utang yang digunakan perusahaan untuk membiayai kegiatan 
usahanya dibandingkan dengan menggunakan modal sendiri. 

Sebuah perusahaan akan menetapkan besar kecilnya dividen yang akan 
dibagikan sebelum mengumumkan dan membayarkannya kepada para pemegang 
saham. Pembagian dividen diputuskan melalui rapat umum pemegang saham. 
Melalui rapat tersebut maka akan ditetapkan berapa besar dividen yang akan 
dibagikan (Monika dan Sudjarni, 2017). 
       
HIPOTESIS  

1. Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan  

Rasio profitabilitas yaitu rasio yang digunakan untuk menilai kemampuan 
perusahaan dalam mencari laba. Laba didapatkan dari penjualan dan investasi 
yang dilakukan oleh perusahaan. Jika semakin tinggi nilai profitabilitas maka 
menunjukkan laju pertumbuhan perusahaan tersebut semakin baik. Dalam 
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penelitian yang dilakukan oleh Wartaningsih et al (2021) dan Dalam penelitian 
yang dilakukan oleh Sari et al (2021) menyatakan bahwa profitabilitas 
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.  

2. Pengaruh Leverage Terhadap Nilai Perusahaan 

Leverage merupakan suatu rasio keuangan yang mengukur kemampuan 
perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka panjangnya. Semakin tinggi 
leverage maka menandakan kinerja keuangan perusahaan tidak baik, semakin 
besar hutang yang dimiliki maka beban bunga akan semakin besar hal tersebut 
akan mengurangi keuntungan. Dalam penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh 
Anggraeni dan Putri (2020) dan Wira et al (2021) menyatakan bahwa leverage 
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

3. Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan 
Kebijakan dividen yaitu menentukan seberapa besar laba yang akan dibagikan 
sebagai dividen. Semakin banyak jumlah dividen yang dibagikan menandakan 
bahwa profit yang didapatkan perusahaan semakin besar dan semakin tinggi pula 
minat investor untuk berinvestasi pada perusahaan tersebut. Maka akan semakin 
tinggi harga saham yang beredar. 
Dalam penelitian yang dilakukan oleh Istiqomah (2018) dan Mubaraq (2020) 

menyatakan bahwa kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 
Dari teori yang terdapat dalam penelitian sebelumnya, maka dapat dikembangkan 
kerangka berfikir sebagai berikut: 
 

 

Dari model penelitian tersebut, maka hipotesis penelitian sebagai berikut: 
H1: Profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 
H2:  Leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 
H3: Kebijakan dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 
 

METODE 

Model penelitian yang akan digunakan yaitu analisis Partial Least Squares 
(PLS). Menurut Wold (1985) dalam buku Ghozali (2021) menyatakan bahwa PLS 
metode analisis yang tidak membutuhkan banyak asumsi, seperti data harus 
terdistribusi secara normal. PLS merupakan salah satu metode Structural Equaiton 
Modeling (SEM) yang dapat digunakan untuk mengatasi permasalahan antara 
variabel.  PLS juga digunakan untuk menjelaskan ada atau tidaknya hubungan 
antara variabel (Chin dan Newsted 1999) dalam buku Ghozali (2021). Data yang 
digunakan dalam penelitian ini menggunakan data sekunder. Dalam pemilihan 
sampel terdapat teknik purposive sampling untuk menentukan sampel mana yang 
akan digunakan dalam penelitian. Data sekunder adalah data yang didapatkan dari 
pihak kedua. Untuk memperoleh data sekunder peneliti menggunakan teknik 
dokumentasi yaitu mengumpulkan, mengklasifikasikan dan menganalisis data 
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yang dibutuhkan. Teknik dokumentasi digunakan untuk memperoleh data yang 
berupa laporan keuangan dari perusahaan yang tergabung dalam Bursa Efek 
Indonesia (BEI) periode 2017-2021 yang di dapat dari Indonesia Stock Exchange 
(IDX) dengan mengakses situs www.idx.co.id dan juga dari website resmi 
perusahaan. 

 
 

HASIL DAN PEMBAHASAN  

1. Statistik Deskriptif 
 N Minimum Maksimum  Mean Standar Deviasi 

Profitabilitas  135 -0.118 1.450 0.1722 0.2444 

Leverage 135 0.125 16.078 2.111 2.7558 

Kebijakan Dividen 135 0.000 506.275 7.3864 35.0512 

Nilai Perusahaan 135 0.541 82.444 4.3752 10.4554 

Sumber: data diolah peneliti (2022) 

Berdasarkan tabel diatas dapat dijelaskan bahwa jumlah sampel 
sebanyak 135 data penelitian. Adapun hasil analisis dari tabel statistik 
deskriptif yaitu: 
1. Variabel profitabilitas memiliki rata-rata 0.172 dengan standar deviasi 

sebesar 0.244 artinya data bervariasi karena nilai mean lebih kecil dari 
nilai standar deviasi. Dapat disimpulkan bahwa profitabilitas 
merupakan data yang bervariasi. 

2. Variabel leverage memiliki rata-rata 2.111 dengan standar deviasi 
sebesar 2.7558 artinya data bervariasi karena nilai mean lebih kecil 
dari nilai standar deviasi. Dapat disimpulkan bahwa leverage 
merupakan data yang bervariasi. 

3. Variabel kebijakan dividen memiliki rata-rata  7.3864 dengan standar 
deviasi sebesar 35.0512 artinya data bervariasi karena nilai mean lebih 
kecil dari nilai standar deviasi. Dapat disimpulkan bahwa kebijakan 
dividen merupakan data yang bervariasi. 

4. Variabel nilai perusahaan memiliki rata-rata 4.375 dengan standar 
deviasi sebesar 10.4554 artinya data bervariasi karena nilai mean lebih 
kecil dari nilai standar deviasi. Dapat disimpulkan bahwa nilai 
perusahaan merupakan data yang bervariasi. 

2. INNER MODEL 

a. R-Square 
R-Square merupakan nilai yang digunakan untuk mengetahui sebesar 
besar variabel indepeden dijelaskan oleh variabel dependen. Kriteria 
batasan nilai R-Square dibagi menjadi tiga, yaitu: 0.67 yang berarti kuat, 
0.33 berarti moderate dan 0.19 berarti lemah. 

 

http://www.idx.co.id/
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R-Square 

R-Square 

 R Square Adjusted R Square 

Nilai perusahaan 0.949 0.942 

Sumber:data diolah peneliti (2022) 

Berdasarkan tabel diatas diketahui nilai R-Square 0.949 dan nilai 
Adjusted R Square sebesar 0.942 atau 94.2%. Hal ini menunjukkan 
bahwa variabel independen dijelaskan oleh variabel dependen sebesar 
94.2% sisanya 5.8% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak diteliti 
dalam penelitian ini. Nilai tersebut dapat dikatakan kuat. 

b. F-Square 
F-Square merupakan nilai prediksi yaitu mengukur prediksi 
kemampuan untuk menjelaskan hubungan antar variabel. Kriteria 
batasan nilai F-Square dibagi menjadi tiga yaitu 0.02 yang berarti kecil, 
0.15 yang berarti sedang dan 0.35 yang berarti kuat.  

F-Square 

F-Square 

 Nilai perusahaan 

Profitabilitas 17.761 

Leverage  0.014 

Kebijakan dividen 0.000 

Sumber:data diolah peneliti (2022) 
Berdasarkan tabel diatas dapat dijelaskan bahwa nilai profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan sebesar 17.761 yang berarti profitabilitas 
memiliki pengaruh yang kuat terhadap nilai perusahaan, nilai leverage 
terhadap nilai perusahaan sebesar 0.014 yang berarti leverage memiliki 
pengaruh kecil terhadap nilai perusahaan dan nilai kebijakan dividen 
terhadap nilai perusahaan sebesar 0.000 yang berarti kebijakan dividen 
memiliki pengaruh yang kecil terhadap nilai perusahaan. 

UJI HIPOTESIS 
Pengujian hipotesis untuk menilai apakah hipotesis diterima atau 

tidak dengan cara melihat P value pada koefisien jalur melalui metode 
bootsrapping.. Jika P value < 0.05 maka hipotesis diterima, jika P value > 
0.05 maka hipotesis ditolak. 

UJI HIPOTESIS 
Koefisien Jalur 

 Sampel Rata-rata Standar T P value 
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asli sampel deviasi statistik 

Profitabilitas -> nilai 

perusahaan 

0.972 0.869 0.197 4.947 0.000 

Leverage -> nilai 

perusahaan 

0.027 0.003 0.078 0.347 0.728 

Kebijakan dividen -> 

nilai perusahaan 

-0.005 0.046 0.178 0.029 0.977 

Sumber: data diolah peneliti (2022) 

 Berdasarkan tabel diatas dapat dijelaskan sebagai berikut: 
a. Variabel profitabilitas memiliki nilai P value sebesar 0.000. dari 

nilai tersebut dapat disimpulkan bahwa 0.000 < 0.05, maka dapat 
dikatakan bahwa profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 
Maka H1 diterima 

b. Variabel leverage memiliki nilai P value sebesar 0.728. Dari nilai 
tersebut dapat disimpulkan bahwa 0.728 > 0.05 maka dapat dikatakan 
bahwa leverage tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Jadi H2 

ditolak 
c. Variabel kebijakan dividen memiliki nilai P value sebesar 0.977. 

Dari nilai tersebut dapat disimpulkan bahwa 0.977 > 0.05 maka dapat 
dikatakan bahwa kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap nilai 
perusahaan. Jadi H3 ditolak 

 
KESIMPULAN DAN SARAN 

KESIMPULAN 

Berdasarkan hasil analisis data yang telah dilakukan dan juga 
pembahasan yang telah diuraikan pada bab sebelumnya tentang pengaruh 
profitabilitas, leverage dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan, maka 
dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut: 
1. Berdasarkan hasil analisis data pada penelitian ini menemukan bahwa 

profitabilitas memiliki dampak terhadap nilai perusahaan. Semakin tinggi 
profitabilitas maka akan semakin tinggi nilai perusahaan.  

2. Berdasarkan hasil analisis data pada penelitian ini menemukan bahwa 
leverage tidak memiliki dampak terhadap nilai perusahaan. Perusahaan 
cenderung menggunakan modal sendiri yang diperoleh dari laba ditahan 
atau modal saham untuk mendanai aktivitas perusahaan daripada 
menggunakan hutang sebagai sumber pendanaan aktivitas perusahaan. 

3. Berdasarkan hasil analisis data pada penelitian ini menemukan bahwa 
kebijakan dividen tidak memiliki dampak terhadap nilai perusahaan. Tinggi 
rendahnya pembagian dividen yang diberikan kepada pemegang saham 
tidak memiliki dampak terhadap tinggi rendahnya nilai perusahaan. 
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SARAN 
Pada variabel kebijakan dividen, menghasilkan nilai yang kurang 
memuaskan, dikarenakan banyaknya perusahaan yang tidak membagikan 
dividen pada tahun periode penelitian, alangkah baiknya untuk peneliti 
selanjutnya diharapkan lebih memperhatikan lagi saat akan mengambil 
studi kasus, atau dapat mempertimbangkan lagi variabel apa saja yang akan 
digunakan. Sehingga dapat menghasilkan nilai yang memuaskan. 
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